
Появление 
нового элемента 
в инфраструктуре 
FinEx ETF, призванного 
осуществлять контроль 
над деятельностью 
фондов FinEx ETF 



В 2016 году Центральный банк Ирландии (далее «ЦБ») утвердил нормативные 
документы на основе Консультативного обзора CP86 (далее «CP86»), которые 
определили дополнительные требования к управляющим компаниям (далее 
«ManCo») фондов коллективных инвестиций («UCITS»), авторизованным 
менеджерам альтернативных инвестиционных фондов («AIF»), а также 
самостоятельно управляемым UCITS и AIF. Регулирование покрывает все 
области, связанные с функционированием коллективных фондов, включая 
требования к директорам и составу совета директоров, организационным 
процессам, функциям управления, а также контролю и надзору 
за контрагентами фондов в рамках аутсорсинга. 

В отношении управления фондами коллективных инвестиций 
законодательство регулирует 6 областей: инвестиционный менеджмент, 
дистрибуцию, риск-менеджмент фондов, операционный риск-менеджмент, 
соответствие нормативным требованиям и требованиям к капиталу. При этом 
ряд контрольных функций в соответствии с законодательством необходимо 
осуществлять на территории Ирландии.

У самостоятельно управляемых фондовых компаний, к которым относятся 
FinEx Funds ICAV и FinEx Physically Backed Funds ICAV (далее «FinEx Funds»), 
существует несколько способов адаптации к новым требованиям 
регулирования:

KB Associates была основана 

в 2003 году и является одним ведущих 

провайдеров услуг для фондов 

и инвестиционных (портфельных) 

менеджеров в области корпоративного 

управления и управления рисками, 

а также помогает своим клиентам 

привести свои бизнес-процессы 

в соответствие с быстро меняющимися 

регуляторными требованиями.  

KB ManCo была создана

KB Associates в 2013 году. Компания 

в настоящее время оказывает услуги 

ManCo 40 фондовым компаниям, 

управляющими активами порядка 

35 млрд долл. (соотношение клиентов 

UCITS/AIF составляет 55%/45%).

Регулирование требует, чтобы фонды до 31 марта 2021 года разработали план 
адаптации к его требованиям. Директора FinEx Funds совместно с FinEx ETF 
Ltd рассмотрели все возможные опции и приняли решение о назначении 
существующего ManCo из группы KB Associates (https://kbassociates.ie). 

Во-первых, данное решение может быть реализовано в кратчайшие сроки, 
а во-вторых, назначение независимого ManCo, по мнению директоров, 
обеспечивает более высокий уровень защиты прав инвесторов. Данный 
план был раскрыт ЦБ Ирландии в установленные законом сроки. После 
согласования регулятором KBA ManCo будет назначена для выполнения 
функций ManCo, а фонды FinEx перестанут быть самостоятельно 
управляемыми.

 ● нанять в штат каждого из фондов дополнительный персонал для 
выполнения регуляторных функций, которые сейчас фонды имеют 
возможность передавать в рамках аутсорсинга (поставщиком услуг 
фондов выступает компания KB Associates); 

 ● создать в Ирландии собственную ManCo, которая будет выполнять 
функции надзора за деятельностью фонда и всех поставщиков услуг, 
включая Инвестиционного менеджера (FinEx Investment Management LLP), 
и взаимодействовать с ЦБ Ирландии по всем вопросам регуляторной 
отчетности;

 ● воспользоваться услугами уже существующего локального ManCo.

История вопроса

Краткая информация 
о ManCo и KB Associates



До

После

Таким образом, после появления в структуре управления фондами  
ManCo возникнет дополнительный элемент контроля за деятельностью 
инвестиционного менеджера, осуществляющего управление портфелем 
фонда, администратора и дистрибьютора. 

Как изменится структура FinEx Funds после появления ManCo?



Роли после назначения ManCo 

Роли администратора и кастодиана исключены для упрощения схемы.



 ● Мониторинг и контроль соответствия деятельности 
фонда проспекту и заявленной инвестиционной 
стратегии

 ● Независимая оценка результатов работы фонда

 ● Подготовка отчетности для совета директоров фонда 
в соответствии с требованиями регулирования 
по всем аспектам соответствия фонда требованиям 
CP86.

В части выполнения CP86-функций:
 ● Неукоснительное исполнение основных шести 

функций

 ● Регулярные встречи с провайдерами услуг

 ● Очные визиты к провайдерам услуг

 ● Поддержание на надлежащем уровне политик 
и процессов фондов

 ● Ведение корреспонденции с ЦБ Ирландии

 ● Ведение документооборота фондов

 ● Проведение оценки эффективности 
организационных процессов в ManCo 

В части CP86-отчетности:
 ● Отчетность о достаточности капитала

 ● Финансовая отчетность

 ● Подтверждение профессиональной пригодности 
и добросовестности ManCo.

 ● Совет директоров фонда определяет 
инвестиционную стратегию

 ● FinEx Investment Management LLP («FIM») 
осуществляет управление портфелем фонда для 
достижения поставленных инвестиционных целей

 ● Инвестор принимает решение об инвестировании 
с учетом эффективности реализации 
инвестиционной стратегии

 ● ManCo проводит мониторинг и контроль 
деятельности фонда и FIM на соответствие 
инвестиционной стратегии и требованиям CP86.

Квартальная 
 ● Отчеты для совета директоров

 ● Подготовка календаря «контролера» (план 
по адаптации к меняющемуся регулированию)

 ● Встречи с директорами

 ● Участие в советах директоров

Ежегодная
 ● Отчеты по итогам визитов к провайдерам 

услуг фонда

 ● Анализ финансовой отчетности

 ● Обновление политик и процедур для 
UCITS & RAIF фондов.

По мере необходимости
 ● Информирование совета директоров о любых 

нарушениях, проблемах или операционных 
проблемах Фондов или его провайдеров услуг

 ● Ведение корреспонденции с ЦБ Ирландии

 ● Информирование об изменениях в законодательстве, 
требующих немедленного внимания директоров

 ● Ответы на запросы директоров.

Роли ManCo (KBA), Инвестиционного 
менеджера (FinEx) и остальных 
участников экосистемы FinEx ETF:

Отчетность ManCo перед фондом:

Регуляторные обязанности ManCo:

Подотчетность перед ЦБ:


